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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandtet og godkendt Arsrapportenfor 1. januar - 31. december 2015 for
Udshott Vandvark A.m.b.A.

Arsrapporten aftegges i overensstemmetse med 6rsregnskabstoven.

Det er vores opfattetse, at Arsregnskabet giver et retvisende bittede af setskabets aktiver, passiver og
finansielle stitting pr. 31. december 2015 samt af resuttatet af setskabets aktiviteter for regnskabsirei
1. januar - 3'1. december 2015.

Ledetsesberetningen indehotder efter vores opfattetse en retvisende redegorelse for de forhotd, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstittes til generatforsamtingens godkendelse.

Gribskov, den 7, aprit 2016

Bestyretse:

['tLlWU''-- ArI .iU*o/V q
Ctaus Normann Nietsen
Formand

Jesper Rasmussen

Nestformand
Peter Godtfredsen
Kasserer

Anette Stesvig

Sekreter

2uar,*
lb MarrffiE-h

Bestyrelses



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL,4RINGER

Til andelshaverne i lldsholt Vandverk A.m.b.A.

PATEGNING PA ARSREGNsKABET

Vi har revideret irsregnskabet for Udshott Vandverk A.m.b.A. for regnskabsiret 1. januar 31.
december 2015, der omfatter anvendt reqnskabspraksls, resuttatopgoretse, batance og noGr. lrrr"gn-
skabet udarbejdes efter irsregnskabstoven.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdetsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende bittede i overens-
stemrirelse med irsregnskabstoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den jnterne kontrol, som [ede[-
sen anser nadvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesenttig fejtinformation, uanset om denne
skyldes besvigetser etter fejt.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konktusion om irsregnskabet pA grundtag af vores revision. Vi har udfsrt
vores revision i overensstemmelse med internationate standarder om revision og ydertigere krav ifolge
dansk revisortovgivning. Dette krever, at vi overhotder etiske krav samt ptintegger og udforer
revisionen for at opnA hoj grad af sikkerhed for, om irsregnskabet er uden vasenttig fejiinformagon.

En revision omfatter udforetse af revisionshandtinger for at opnA revisionsbevis for betob og oplysninger
i irsregnskabet. De valgte revisionshandtinger afhr nger af revisors vurdering, herunder-vurd-ering-af
risici for vesenttig fejtinformation i irsregnskabet, uanset om denne skytdes besvigetser etter fejt. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrot, der er relevant for virksomhedenl udarbejdets-e af et
Arsregnskab, der giver et retvisende bittede. Form5tet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af vjrk-
somhedens interne kontrot, En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledetsens vatg af regn-
skabspraksis er passende, om [edetsens regnskabsmessige skon er rimetige samt den samtede pr-t"n-
tation af irsregnskabet.

Det er vores opfattetse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakketigt oq egnet som grundlag for vores
konktusion.

Revisionen har ikke givet antedning tit forbehotd.

Konklusion
Det er vores opfattetse, at Arsregnskabet giver et retvisende bittede af setskabets aktiver, passiver og
finansiette stitting pr. 31. december 2015 samt af resuttatet af setskabets aktiviteter for reqnskabslrei
1. januar - 31, december 2015 i overensstemmetse med Arsregnskabstoven.

Supplerende oplysning vedrorende forstielse af revisionen
Uden at det har pAvirket vores konktusion, skaI vi hentede opmerksomheden pi, at de i
resuttatopgoretsen anforte budgettaI for 2015 ikke er omfattet af vores revision.



DEN UAFH/ENGIGE REVISoRS ERKL,IERINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNI NGEN

vi har i henhotd tit Ar beretningen. vi har ikke foretaget ydertigere
handtinger i titteg tit . Oet erii Junn" UuJJiunO uor6, opfatt"-tse,
at optysningerne i led se med Arsregnskabeil

Kobenhavn, den 7. aprit 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktiesetskab

Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNI NG

Vesentligste aktiviteter
Selskabets vesenttigste aktiviteter er at drive vandforsyningsanteg samt at distribuere vand tit verketsforbrugere.

vasentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resuttat anses for titfredsstittende.

Serlige risici
Skattemessi ge indgangsvardier:
SKAT har i en rmkke afgoretser afvist branchens anvendetse af de myndighedsfastsatte standardvardierfor anlagsaktiver og .i. stedet tagt tit grund, at de skattemessige indgangsvardier skonsmessigt
beregnes ud fra en ti[[empet DCF-modet. Principperne herfor rrai srar-uelkrevet i en vejtednirigoffenttiggjort den 10' juni 2011, Enkette af disse afgoretser har veret provet iLandsskatteretten.
Landsskatteretten har givet SKAT medhotd i principperne for fastsettetse ai indgangsverdier, men ikkei selve beregningen. Selskabet har i 2014 og zo15 modtaget SKATs afglore-lse, som viser enverdiansattelse, der er vesentlig lavere end anvendt. Afgoretsen betyder, ai setskabet har en ikkeindregnet udskudt skat pA 17,5 mio. kr., hvis afgoretsen fotges. Afgorelsen er pa[tug"t tli
Landsskatteretten. Setskabet forventer ikke at det er overvejendJsandsyitigt, at selskabet vinder
sagen mod SKAT, men da der er stor usikkerhed omkring diskonteringsienten og dermed de
skattemessige indgangsverdier, er der ikke indregnet udskudt skat i regnskabet.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsirets afstutning ikke indtruffet begivenheder, som vasenttigt vil kunne pAvirke
selskabets finansiette stittine.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Udshott Vandverk A.m.b.A. for 2015 er aftagt i overensstemmetse med den danske
irsregnskabs(ovs bestemme[ser for virksomheder i regnst<abst<taise a.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ir.
Generelt om indregning og miling
I resuttatopgorelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-reguteringer af finansietle aktiver og forptigtetser. I resultatopgoretsen indregnes tigltedes atte
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivnirger.

Aktiver indregnes i batancen, nir det er sandsyntigt, at fremtidige okonomiske fordele vit titftyde
setskabet, og aktivets verdi kan mAtes pitidetigt.

Forptigtetser indregnes i batancen, nir det er sandsyntigt, at fremtidige okonomiske fordete vit fragA
setskabet, og forptigtetsens verdi kan mites pitidetigt.

Ved forste indregning mites aktiver og forptigtetser tit kostpris, Efterfolgende mites aktiver og
forptigtelser som beskrevet for hver enkett regnskabspost nedenfor.

Visse finansiette aktiver og forpligtetser mAtes tiI amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lsbetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindetig kostpiis med
fradrag af eventuette afdrag samt titteg /fradrag af den akkumuterede amortisering af forske[len
mettem kostpris og nominett betob.

Ved indregning og miting tages hensyn til forudsigetige tab og risici, der fremkommer inden irs-
rapporten aftegges, og som be- etler afkrefter forhotd, der eksisterede pA batancedagen.

Den regnskabsmessige verdi af immaterjette og materiette antegsaktiver gennemgAs irtigt for at
afgore, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved noimat afskrivning.
Hvis dette er titfmldet, foretages nedskrivning tit den [avere genindvindingsvardi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning
I resultatopgoretsen indregnes Arets indtegter
titstutningsafgifter vedrorende titstuttede ejendomme,
afeifter.

i henhotd tit forbrugerregnskabet samt
Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms og

Omkostninger
Omkostninger indeholder omkostninger i forbindetse med vandindvinding, reparation og
vedtigehotdetse, antegsudgifter, lonninger og administratjon m.m.

Finansielle poster
Finansielte indtegter og omkostninger indregnes i resuttatopgorelsen med de betab, der vedrorer
regnskabsiret, Finansiette poster omfatter renteindtegter og -omkostninger.

Skat
Arets skat, som bestir af Arets aktuelte skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resuttatop-
gorelsen med den det, der kan henfsres tiI Arets resuttat, og direkte pA egenkapitaten med den det, der
kan henfores tiI posteringer direkte pA egenkapitaten.

I forbindelse med opgoretsen af setskabets skatteptigtige indkomst er der som skattemessige
indgangsvardier brugt de skattemessige vardier, der er opgjort i forbindetse med SKATs afgoretie.
Disse verdier er markant endret i forhotd tit tidtigere anvendte regnskabsmessige verdier, Jf, ogsA
note 1 1.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle an legsaktiver
Grunde er milt tit kr. B0 pr.m2 med udgangspunkt idet tingtyste antal m2. Der afskrives ikke pl
grunde,

Produktionsanteg, distributionsantag og feItes funktionsantag udgores af bygninger, Iedninger,pumper og boringer samt nsdvendige maskiner. Verdiansettetsen er sket undei hensyntagen tit en
vurdering af den driftsokonomiske dagsverdi af aktiverne baseret pi en forventning om den flemtidige
driftsokonomi' Materielte antegsaktiver er nedskre,et tjI genindvindingsverdi, sArr6mt denne er lavere
end den skonnede kostpris.

I forbindetse med opgorelsen af anlagsaktiverne tiI overtagelsesbatancen er der for ftere aktivgrupper
anvendt anstAede genanskaffetsespriser, Der kan som fotgl af fortolkningen af Vandsektortoven ske
regutering af de anstiede genanskaffetsespriser.

Den ovenfor opgjorte anskaffetsessum fradrages akkumuterede afskrivninger.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 mAtes tit kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffetsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffetsen indtit det
tidspunkt, hvor aktivet er ktar tit at btive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pA fotgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvrrdi.

EDB. . .

Biter..
Boringer.
SRO-anleg
Fitterbassi ner
MAtere
l edninocnpt

Brugstid

f,ar
) ar

30 ir
10 ir
f,u ar
8Ar

25-75 Ar

Fortjeneste e[ler tab ved afhendelse af materiette antegsaktiver opgores som forskeIten mettem
satgspris med fradrag af satgsomkostninger og den regnskabsmassige' verdi pi satgstidspunktet.
Fortjeneste etter tab indregnes i resuttatopgoretsen under afskrivnrnger.

Tilgodehavender
Titgodehavender miles til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi. Verdien reduceres med
nedskrivning tit imodegAelse af forventede tab.

Avrige tilgodehavender vurderes indivjduett. I de titfetde, hvor det skonnes at titeodehavendet ikke kan
ansettes tit den nominette verdi, foretages en nedskrivning.

Periodeafgrensningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afhotdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsi r.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuette skatteforptigtelser og titgodehavende aktuel skat indregnes i batancen som beregnet skat afirets skatteptigtige indkomsf reguteret for skat af tidtigere Ars skatteptigtige indkomster samt for
betatte acontoskatter.

Udskudt skat mAtes af midlertidige forskette meltem regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver
og forptigtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevmrdien af fremfsrselsberettiget skattemassigt underskud,
mites til den verdi, hvortit aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udtigning i skat ai
fremtidig indtjening, etter ved modregning i udskudte skatteforptigtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Geldsforpligtelser
Getd er matt tit amortiseret kostpris svarende tit nominet vardi,



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING

Produktionsomkostninger. . . . . . ,

Distributionsom kostninger. . . . . .

Personaleomkostni nger

BRUTTOFORTJENESTE

Administrationsomkostninger. .

DRIFTSRESULTAT..

Finansiette indtagter,
Finansietle omkostninger.......

RESULTAT FgR SKAT...r.....

Skat af Arets resuttat....r...

AReTs RESULTAT.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart tiI neste Ar

10

Note

1

2

3

5

Regnskab
2015

kr,

8.830.036

-1.224.352
-4.477.851
-1.690.085

1.437.748

-751.960

68 5.788

271
-54.944

631.115

-209.659

421.456

421.456

421.456

(Ej revideret)
Budget

2015
tkr.

8.479

-1.227
-4.581
-1.600

1 .071

-813

258

0
-25

233

-99

134

Regnskab
2014

tkr.

8.657

-1.220
-4.410
-1,559

1.468

-794

674

0
-47

627

-829

-202

I ALT,..

-202

-202



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grund,

Produktionsanlag
Produktionsanteg og maskiner
Fettes funktionsantee
Materielle an legsaktiver

ANL,€GSAKTIVER

Ti lgodehavende vandafgifter . .

Debitorer
Moms.
Andre titgodehavender. .

Periodeafgransningsposter, .. .

Ti lgodehavender ti I viderefaktureringer,

11

Note 2014
tkr.

1 .113
1 5.010
90.305

62
106.491

106.491

819

11

614
0

33

407
1.884

201 5

kr.

1 .1 1 2.880
14.293.330
91 .709.196

49.263
107.164.669

107.164.669

875.191
14.994

658.645
1.975

12.562
0

1.563.367

11.209
2.565

13.774

1.577.141

108.741.810

Tilgodehavender

Indestiende i pengeinstitutter
Kassebehotdning. . .

Likvide beholdninger.......

OMS,4TNINGSAKTIVER.

AKTIVER

PASSIVER

Egenkapita[,
Overfort overskud.

EGENKAPITAL

Gatd til pengeinstitutrer. . .

Titbagebetati ng vandafgifter.. .

Leverandorer af varer og tjenesteydetser.
Anden getd,
Setskabsskat
Kortfristede geldsforp Iigtelser

G,4LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

19

7
21

1.905

1 08.396

10

104.172.018
1.160.704

105.332.722

598.967
592.968

1.673.083
414.182
1 29.BBB

3.409.088

3.409.088

108.741,810

104.172
739

104.911

1 .561
500

200
896
3ZB

3.485

3.485

1 08.396

11Usikkerhed omkring indregning af udskudt skat



NOTER

2015
kr.

Nettoomsetning
Afregnet fast afgift. 6.263.440
Afregnet kubikmeter-afgift,. 1.492.555
Vandspitd, statsafgift af ledningsfsrt vand. .. _68.080
Regutering af statsafgift vedrorende tidligere ir ..... Bg.937
lllt^--r-:rl,Yrqr=f crlgll L,, . ...,. ,, 440.174Tilstutningsafgifter, 

1 52.500
Gebyrer opkrevninger..... 266.570
Anden indtegt, 157.252
Satg tit andre vandforsyninger.. I 6.6gg
Satg af vandmAtere 19.000
Ftytteopgorelser.. 0

12

8.830.036

2014 Note
tkr.

1

6.290
1.490
-386

0
442
165
252
156

14
47

187

8,657

Produ ktionsom kostni n ger
Bygning vedli gehotdetse
I nstattationer vedligeholdetse,
I nventar vedligehotdelse.
Ksb af inventar.
Et.

Vandanalyse
Fo rbrugsafgifter
Ejendomsskatter .

Forsikring produktionsanteg.
AutomobiI drift...
Andre udgifter ved produktion,
Afskrivning produktionsantmg,
Nodgenerator..,.,
lnrdleic
Kab af vand hos andre forsyninger..

52.309
98.731
4.209

17.379
1 83. 868

7.469
'2.871

30.480
11.034
83.247
15.862

716.893
0

0

0

1.224.352

65
87

1

12

203
8

5

30
11

72
5

717
2

-z
4

1.220



NOTER

Distri butionsomkostnin ger
Et.

Ksb af mAtere
Vandmiter vedti gehotdetse
Ledningsnet vedtigeholdelse....
Ledni ngsregi streri n g.

Titslutninger,...,. .

Diverse.
Afskrivninger ledningsnet........
Eftergivet ledningstab,
Teknisk bistand

Admi nistrationsom kostnin ger
Kontorhold
Bestyretseshonorar.
Tetefon og tetefax.
Advokat..
Revision..
Regnskabsmessig assistance. .

Ridgivningshonorar vedr. vandsektortoven,
Afgift for pristoft.
Skattemessi g assistance
Rest ridgiver vedrsrende tidtigere ir....,
Forsikringer
Kontingenter. . .. . . .

Bankgebyrer
Edb-udgifter,,.... ..
Porto og PBS ....
Representation ...
Madeudgifter....,....
Annoncer,
Personateomkostninger, administration,.....
Kursus.
Kontorinventar vedtigehotdelse,
Lsnadministration.
Tab pi debitorer..
Afskrivning pi fettes funktionsanteg.,,

13

2015
kr.

5.1 06

4.030
4.311

900.707
93.976
42.807
23.564

3.382,428
20.922

0

4.477.851

2014
tkr.

5

8

6

833
zz4

19

98

3.203
0

14

4.410

Note

23.587
127.000

34.311
27.235
43.000
30.646
31.675
32.523
1 1.680
36.600

1.151
67.970
6.341

63.184
80.937

't.894
16.600

5.785
22.326
13.920
29.856

8.886
22.538
12.315

751.960

16

108

35

25

42
20
7B

32

0

0

1

61

B

93

93

0

2

3

12

0

16

26

61

62

794



NOTER

Personaleom kostninger
AntaI personer beskeftiget i gennemsnit

De samtede personaleomkostninger udgor:
Lonninger og gager,
RAdighedsvagter og overtidsbetating......
Regulering feriepengeforpti gtetse, .

Pension...
Korsetsgodtgoretse.
Diverse.
ATP...
Forsikringer.
Personateomkostninger. .

Overfort tiI investeringer....
Ov erf ort ti t viderefakturering,
Regutering af pension tidtigere ir......

Finansielle omkostninger
Kassekredit,
Renter, SKAT

Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Arets skatteptigtige indkomst
Regulering skat vedrsrende tidtigere ir

14

2015
kr.

4

1.457.817
257.891
-77.850
105.650
12.843
17.170
7.680

14.951
9.662

-115.729

0
0

1.690.085

24.550
30.394

54.944

2014
tkr.

4

1.366
283

12
102
34
17
8

15

9
-195

-82
-10

1.559

219.749
-10.090

209.659

21

26

47

236
593

829



NOTER

Materielle an lagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015,.
Titgang
Afgang.
Kostpris 31 . december 201 5. . ,

Afskrivninger 1. januar 201 5 ...,
Arets afskrivninger
Afskrivninger 31. december
2015,.

Regnskabsmessig verdi 31 ,

december 2015.

15

Note

8

Egenkapital

Egenkapital 1 . januar 201 5..
Forstag tiI Arets resuttatdisponering

Egenkapital 31. december 2015......

Grunde

1 .112.880
n
U

0
1.1 12.880

1 .1 1 2.880

Produktions-

anleg

18.060.065
0

0
18.060.065

3.049.842
716.893

3.766.735

14.293.330

Distributions-

anlag

105.703.918
4.785.619

n
U

110.489.537

15.397.912
3.382.429

18,780.341

91.709.196

Falles funk-

tionsanlag

422.342
0
0

422.342

360.764
12.315

373.O79

49.263

I att

104.911.266
421.456

105.332.722

Egenkapital

104.172.018

104.172.018

Overfort
overskud

739.248
421.456

1.160.704



NOTER

Anden gald
Diverse omkostningskreditorer

16

2015
kr.

95,452
45.718
2,430

1 23.980
146.602

0

414.182

2014
tkr.

86

55

4
202
459

90

896

Note

10

A-skat og AM-bidrag
ATP

Feriepengeforpli gtetse .

Skytdig ledningsafgifr,.....,
Skytdig tedningsafgift tidtigere ir.,

Usikkerhed omkring indregning af udskudt skat 11
Skattemessige indgangsverdier:SKAT har i en rekke afgoretser afvist branchens anvendelse
af de myndighedsfastsatte standardverdier for antagsaktiver og j stedet tagt tit grund, at de
skattemessige indgangsvardier skonsmassigt beregnes ud fra en titte6pet bCf-modet.
Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejtedning offenttiggjort den 10. juni 20.11.

!1t<9tte af disse afgoretser har veret provet i Landsskatteretten. Landsskatteretten har givet
SKAT medhold i principperne for fastsettetse af indgangsverdier, men ikke i selve
beregningen. Selskabet har i 2014 modtaget SKATs afgorelie, som viser en vardiansettet,se,
der er vesenttig lavere end anvendt. Afgorelsen betyder, at selskabet har en ikke indregnet
udskudt skat pi 12,2 mio. kr., hvis afgoretsen fotges. Afgorelsen er p|ktagei tlt
Landsskatteretten. Setskabet forventer ikke at det er overvejende sandsyntigt, at selskabet
vinder sagen mod SKAT, men da der er stor usikkerhed omkring diskonteringsrenten og
dermed de skattemassige indgangsverdier, er der ikke indregnet udskudt skat i re-gnskabet.


